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3.9 — ESTADO N°9 — EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

POR EXP. 1444/14 RESOLUCION INTENDENTE 3156/2014 REITERACION N¢ 3167/2014 -
RESOLUCION DE LA JUNTA DEPARTAMENTAL 1992/2014 SE APRUEBAN:

1) PRESTAMO BROU N¢ 162 021074 2

Con fecha 30/06/2015 se firmd un vale ante el Banco de la Republica Oriental del Uruguay por un
capital de Ul 18.485.423,30 (dieciocho millones cuatrocientos ochenta y cinco mil cuatrocientos
veintitrés con 30/100 Unidades Indexadas) equivalente a pesos uruguayos de la fecha a $
57.273.387. El préstamo es por un plazo total de ocho afios, el cual incluye un periodo de gracia
de un afo para el pago de capital, la tasa de interés asumida es de 5.75% T.E.A. (Tasa Efectiva Anual).
El pago se efectuard en 96 cuotas mensuales, con amortizaciones iguales e intereses sobre saldos, en
Unidades Indexadas.

2) FIDEICOMISO FINANCIERO SAN JOSE |

Con la finalidad de obtener financiamiento para el cumplimiento y ejecucién de obras publicas en
Ciudad del Plata, por las resoluciones indicadas se constituyé un fideicomiso de tributos
departamentales mediante la emision de deuda de oferta privada con el respaldo del patrimonio
fideicomitido.

Mediante contrato celebrado el 1 de agosto de 2014 entre Republica Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (Republica AFISA) y la Intendencia de San José, se constituyd el “Fideicomiso Financiero
San José |”. La entrada en vigencia del mencionado fideicomiso, se concretd en junio de 2015.

Para efectuar los pagos la Intendencia de San José transfirié al Fideicomiso Financiero San José |, el
flujo de fondos futuro por concepto de Ingresos Vehiculares Departamentales que percibe del
Fideicomiso SUCIVE por hasta la suma de Ul 54.175.000; pagando cuotas bimensuales iguales de Ul
985.000, con éstas se cumple con la amortizacidon y cancelacién de los titulos representativos de
deuda emitidos.

Las obras a realizar por la ISJ por un total de $ 108.100.000 se corresponden con el siguiente detalle:

PROYECTO $
Adquisiciéon de balastro 7.500.000
Contratacion de fletes 15.000.000
Contratacién de maquinaria 27.550.000
Contratacién de camiones de apoyo 10.800.000
Adquisicion de gas oil 6.900.000
Adquisicidn de Cafios 5.500.000
Recuperacién de comineria Urbana con bitumen 13.300.000
Realizacion de plan de saneamiento de Ciudad del Plata 19.550.000
Limpieza de canales 2.000.000
108.100.000

NOTA: El 21 de diciembre 2015 se resolvié aumentar el tope de Adquisicién de Balastro se traspasd S
5.139.200 del monto destinado al rubro Adquisicion de Gas Oil.

Al 31 de diciembre de 2015 se han ejecutado obras por un monto que asciende a $ 31.138.826.

Se han cancelado 3 cuotas de Ul 985.000 cada una, el saldo es de 52 cuotas de Ul 985.000.
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CESION DE CREDITO.- En la ciudad de San José de Mayo, el

trece de octubre dos mil catorce, los suscritos: POR UNA

PARTE.- (CEDENTE).- La INTENDENCIA DE SAN JOSE, con sede en
esta ciudad, calle Asamblea N° 496, inscripta en e;l
Registro Unico Tributario de la Direccién Genera?l
Impositiva con el N° 170036090015, representada por c-;l
Intendente Sefior José Luis Falero Bértola, asistido de ;L.a
Secretaria Genéral Contadora Ana Maria Bentaberri Alpuy,

titulares de las cédulas de identidad Nros.3.617.327-1 vy

i§:\:} 3.140.642-7, respectivamente.- = POR .. OFS) ~  SARYE. -
(CESIONARIO) .- E1 BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL
URUGUAY, con domicilio en Montevideo, a efectos de este

otorgamiento en esta ciudad, calle Artigas N° 601')’;,
inscripto en el Registro Unico Tributario de la Direccién
General Impositiva con el N° 210 465 260 012 representaéo
en este acto por los sefiores Sergio Radl Camy Brusales

y Fernando Daniel Capote Hernandez en sus calidades de

Gerente y Jefe de Atencién al Publico, respectivamente,

ritulares de las cédulas de identidad Nros. 3.487.528-1

P

y 2.823.110-8, respectivamente; siendo todos uruguayos 'y
mayores de edad, CONVIENEN: PRIMERO.- Antecedentes.- Pc;r

Resolucién del Banco de la Repiiblica Oriental del Uruguay

*

% N° 050/14 de fecha 12 de marzo de 2014, gque la Intendencié

conoce y acepta en todes sus términos y se da aqui por

reproducida se le concedié a la Intendencia de San José,



‘déntro de los lineamientos de la Circular N° 118/051 de la
‘Divisién Empresas vy particulares de la Resolucidn
mencionada, la siguiente asistencia financiera, con
_destino a ejecutar obras de recuperacién de camineria
deéartamental urbana y rural, por hasta el equivalente en
ﬁnidades Indexadas a la suma de pesos uruguayos cincuenta
y siete millones doscientos setenta y tfes mil trescientos
oéhenta y siete ($ 57:273.387), a pagar en ocho afios
incluyendo un periodo de gracia de un afio para el pago del
caéital, con pago mensual de los ingresos por colaciones,
venciendo el primer pago a los 30 dias de documentada la
operacién. El1 capital se amortizaréd en ochenta y cuatro
amc?rti.zaciones mensuales, iguales y consecutivas mas .fLos
ingresos por colaciones correspondientes, a la tasa de
efectiva anual de la operacién, fijéndose el primer
vencimiento a los 30 dias de finalizado el periodo de
grecia, garantizado con cesién de los créditos actuales y
fut_:_uros que a la cedente le corresponde de acuerdo a lo
establecido en los articulos 214 literal C y 297 numeral 13
deé;a Constitucién de la Repiblica por partidas asignadas
en fl Presupuesto Nacional, en cantidad suficiente para la
canéelacién del préstamo que se le concede, sus intereses,
‘com;siones y demds prestaciones.- SEGUNDO.- La Intendencia
de San José, de acuerdo a lo exigido en la mencionada

Resglucién cede libre de obligacion‘es, embargos - y
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gravémenes a favor del Banco de la Reptiblica Oriental del
Uruguay, quien en tal concepto adquiere los créditos que
tiene o pueda tener en el . futuro de acuerdo a lo
establecido en los articulos 214 literal C y 297 numeral 13
de la Constitucién de 1la Republica por partidas asignadas
en el Presupuesto Nacional, por el equivalente en pesos
uruguayos a la suma de cincuenta y siete millones
doscientos setenta Y tres mil trescientos ochenta y siete.-

TERCERO.~ En sefial de tradicién, la parte cedente coloca a

la parte cesionaria en su mismo lugar, grado y prelacién
respecto de los derechos cedidos, facultandolo a usar de
los mismos a su vista Yy paciencia, asegurando la cedente ;a
existencia y legitimidad de los derechos cedidos.- CUARTO.-
Las sumas percibidas por el Banco de la Reptiblica Oriental
del Uruguay en virtud de la cesiéﬁ que se instrumenta se
imputardn al pago de lo adeudado por gggg;l%t(cgdgyte). Si
una vez efectuadas las imputacionégsﬁésgiééﬁondientes
exigtiéra ‘un  excedente, le serad acreditado en Cuenta a
nombre de la Intendencia de San José.- QUINTO.- La
Intehdencia de San José acepta desde ya las liquidaciones
que el Banco de la Reptiblica Oriental del Uruguay formule y
se obliga a notificar la presente a Cesién
de Crédito, al Ministerio de Economia vy Finanzas, }
Ireconoce que la operacién nohééndré eficacia.hasta tanto no

Sé acredite la r i s i : - . .S P g
ealizacién de 1la misma. SEXTO. Las_
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partes establecen como domicilios especiales los indicados

como respectivamente suyos en la compérecencia, y la mora
se producira de pleno derecho por el vencimiento de los
términos estipulados o por todo aquello que directa o
indirectamente se traduzca en hacer © no hacer algo
contrario a lo pactado, aceptéandose al telegrama
colacionado como medio valido para la realizacién de
cualquier clase de comunicaciones a que hubiera lugar.
SEPTIMO.~ Las part'es solicitan a la Escribana Ana Maria
Quevedo Morosini, la certificacién de las firmas puestas
al pie del presente documento.- En prueba y de conformidad
lags?_ partes otorgan y firman tres eje;ﬁplares de un mismo

tenor, en el lugar y fecha al comienzo indicados.-

LT o
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ESC. MARIA DE LOS ANGELES CABRERA SELLANES - 139103

FIDEICOMISO FINANCIERO SAN JOSE I Por la INTENDENCIA DE SAN JOSE Y REPUBLICA
ADMINISIRADORADEFONDOSDENVERSI@NSOCIEDADANGNIMA.

En Montevideo, el dia 1° de agosto de 2014, comparecen:
POR UNA PARTE: el Sr. José Luis Falero, en su calidad de Intendente, y la Cra. Ana Maria Bentaberri, en

su calidad de Secretaria General, ambos en nombre y representacién de la INTENDENCIA DE SAN JOSE
(en adelante “IS)"), con domicilio en Asamblea 496. de la ciudad de San José de Mayo, en adelante
también llamado “EL FIDEICOMITENTE";

POR OTRA PARTE: el Cr Jorge Castiglioni y el Dr. Carlos de Cores en nombre y representacién de
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, (en adelante
"REPUBLICA AFISA®) con domicilio en Ia calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad, inscripta en el Registro
Unico de Tributario de la Direccién General Impositiva con el nimero 21 487378 0011, en adelante
también llamada “LA FIDUCIARIA®, y

'Y DICEN QUE: EL FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA convienen en constituir un fideicomiso financiero,
de conformidad con las disposiciones de la ley 17.703 de 27 de octubre de 2003, especiaimente los
articulos 3, 25 y siguientes, para la securitizacién de! fiujo de recaudacién de tributaria que se dird, &l que
se denominaré "FIDEICOMISO FINANCIERO SAN JOSE I” (en adelante, “el Fideicomiso”) y se regird
porlassigumdéwﬂas '

PRIMERO (Partes).-

LA FIDUCIARIA es REPUBLICA AFISA, una sociedad andnima, cuyo objeto exdusivo consiste en la
administracion de fondos de inversién de conformidad con la Ley 16.774 de 27 de setiembre de 1996,
modificativas y complementarias, y que se encuentra expresamente facultada para actuar como fidudiaria
en fideicomisos finanderos al tenor de lo dispuesto por el articulo 26 de la Ley 17.703 de 27 de octubre
de 2003.-

EL FIDEICOMITENTE es la IS, la cual, segin el art. 3 de la ley 17.703, estd facultada para constituir
fideicomisos de tributos departamentales que tengan por fin el financiamiento de la realizacién de obra
publica. :

EL BENEFICIARIO es el titular de los de titulos de deuda en las condiciones establecidas mds abajo, quien
se benefida con la garantia de los activos transferidos al fideicomiso que se crea por & presente
documento.

SEGUNDD(AMM)
zlmImDBiaADESANJOSEhadmdMomalwdwasasobmsgublmsmdDmmamde
San José por un total de $ 108.100.000.-; en el cuadro siguiente se resume e detalle, costo de las
inversiones, obras y servicios a realizar y cronograma tentativo:

e Aggsio 2014 Septiembrs S014] Octufve 30714 |
IAdGuUISIc) baiasto (= 5‘.@@) = - -
- < 3.000 umes) _15.000.000 X =
Ci de (ratros, Motos, y cliindros) ZZ_550:000 - -
[Adquisicion Ge gas off { apro TR0 B 6.900.000 - -
Cortratacn o ¢ 8B BPOYO (AFOX.O CRIIONes [ 10.800.000 - =
[ASuiSICIon de cafhos { eprox 2000 . 5,500.000 Caad 3
=" : v, 35,000 m2) ¥ - 13.300.000V -
.«.7.,-,-.,”.,_._”.. Plan de
= del - 18.550.000 e =t

de canales en Ciudad Gl - - 2.000.000

AL 73.260.000 32.860.000 | 2.000.000 |

* todos los MoNtos exprasados en LL 408.100.000
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2.2 Necesidad de financiamiento. El financiamiento de estas obras, se ha instrumentado a través de la
“emisién de uno o varios titulos de deuda a realizarse por el Fideicomiso; el repago del o los titulos estard
‘respaldado con la parte de la cobranza de tributos que transfiere la IS) hasta la suma equivalente a Ul
40.000.000.- mds los fondos necesarios para atender gastos, comisiones e impuestos.

+2.3 B Intendente Departamental de San José, por resolucion N° 3156/2014 de fecha 15 de julio de 2014
amparada por Resolucidn No 1992/2014 de fecha 20 de Marzo de 2014 de la Junta Departamental de San
José, decidié constituir un fideicomiso finandiero de tributos departamentales con la finalidad de obtener
recursos mediante la emision de titulos de deuda de oferta privada con el respaldo del patrimonio
fideicomitido (ver ANEXO IV)

2.4 H flujo de fondos futuro que por concepto Derechos de Cobro de Ingresos Vehiculares percibe la
-Immm&gs'éﬁommmmammwmamwamm
“‘hasta la suma de UI 59.100.000.—. REPUBLICA AFISA integraré este fiujo de fondos en un patrimonio
fidudiario destinado a respaldar la emisién de titulos de deuda por hasta la suma de UI 40.000.000.- y la
emision de un certificado de participacién a favor de la ISJ por el eventual remanente a la extincion del
2.5 La obras e inversiones se financiardn mediante la colocacién del o de los titulos de deuda de oferta
privada.

2.6 REPUBLICA AFISA, en su calidad de fidudiario finandero, constituira un patrimonio de afectacién con
el fiujo de fondos y emitird titulos de deuda por un importe de hasta UT 40.000.000 y un Certificado de
participacién de oferta privada con el respaldo del patrimonio fideicomitido en las condiciones que surgen
- del presente instrumento y de la documentacién aplicable.

REPUBLICA AFISA gestionard en el BROU la colocacion de los titulos de deuda a ser emitidos,
redbiendo simultaneamente los importes Con dichos fondos, previa deduccién de
los gastos correspondientes, la Fiducialia procederéd al pago de los importes que sean
solicitades por la ISJ, los que corresponderdn a trabajos, servicios y/o adquisicién de
materiales que cuenten con la correspondiente certificacién que serd expedida por la
Direccién de Obras y la conformidad de la Direccién de Hacienda de la ISJ y comunicada a

es)

ISJ podré solicitar a la Fiduciaria, mediante nota firmada por el Director de Obras y el Director de
{adienda un anticipo para la realizacién de inversiones detalladas en 2.1, equivalente al 50% del monto
de cada obra y/o servicio; luego contra certificado de obra (parcial o total) expedido seg(n lo establecido
en 2.7 se liquidara el 50% restante.
gsammmwmammhmmdéndemﬁmmdemrmegmvmnd
mmmm_mmmmﬁmmmmmdmm. Por
(itimo, entregaré e remanente, i lo hublera, a la INTENDENCIA DE SAN JOSE en su calidad de tituiar de
mwﬁﬁmdodepmﬁdpad&)pwqu%ddmanmmdemﬁddcomﬁdwquemwdar&ma
Iaexpraaonddpresem:eﬁdeiomm

TERCERO. (Definiciones) 3
En el presente contrato, los términos que a continuacién se expresan tendrén los siguientes significados:
:{;lmmbsmdebsmanﬁquuewmmndmuoddmmb

%

A
%
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ESC. MARIA DE LOS ANGELES CABRERA SELLANES - 138108

" Bl benefidario de los titulos representativos de deuda en primer grado sera el Banco de la Repiblica
Oriental del Uruguay; el beneficiario del certificado de participacién por el 100% del remanente serd la
INTENDENCIA DE SAN JOSE, sin perjuicio de su posible transferencia a terceros.

_ mmﬁmﬁm:adbbb.qmmnﬁgmdm&mdﬁrdmdem
fideicomitidos a la extincién del presente fideicomiso (ANEXO II).

3.3 Cesion de Créditos: Es la cesién de créditos que la IS] tiene derecho a recibir por conceptd del 100%
~debshgmosVd1h1hmqmmnpadbﬁosatavésddﬁddmmboSUdVEmnspaﬂiaﬂsd
- Departamento de San José y su cesién se efectiia a favor de REPUBLICA AFISA para que ésta, en su

calidad de fiduciaria, integre el patrimonio fiduciario que se crea con el presente fideicomiso. Esta cesion -

saﬁréderaaabopamdmgodebsﬁhﬂmvdorsydanéswmdonsseg&\sedaaibmés
adelante. A titulo informativo, la recaudacién anual en Pesos Uruguayos perdibida por la Intendenda de
San José a través del Fideicomiso SUCIVE ha sido la siguiente:

Cobranza Mensual SUCIVE de IS] en pesos uruguayos

_:208 SLSOSR | 5981799 | S7.78004 | 10116527 | 123206 | R739546 | 2090697 | Qewezn | 20266300 | 83m04 | 3L4m43nz | 17su4ee | 311389711
2014 | 7SS | 19111900 | 2428730 | RA51356 | 2600600 | B4R - . . - . - | 262128877

3.4 Quentas de recaudacion: son las cuentas bancarias abiertas a nombre de LA FIDUCIARIA en el
BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en las cuales se acreditardn los Ingresos
Vehiculares percibidos del Fideicomiso SUCIVE y la enajenacin de titulos de deuda emitidos bajo e
presente fideicomiso, y se debitardn los gastos deducibles, los pagos en favor de los tenedores de tituios
de deuda asi como el remanente, si lo hubiere, en favor del titular del certificado de participacion.

105 de w0 _de hiculares: Son los derechos de cobro presentes y futuros que
‘tranﬁnoiaalﬁdacomsoSUCIVEemergenﬁde el impuesto a los vehiculos de transporte (num 6°
detartu.doZQ?delaGonshtuaondelaRepub!‘m),bsmcargos.multasymorasrﬁpe:hvos,hsmﬂhs
qmmmamm,m,MMummmdem
Mbﬂmywedw,ﬂas,pajesydanésmnmp&sﬁmﬂaaquemmﬂaabmuamm
automotores de acuerdo a la Constitucién de fa Repiiblica y la normativa aplicable, quedando en este
ﬁﬁmoasowpeﬁadamdeﬁvatanﬁaaﬁaabau&dzadéndelamnﬁénde&gﬂmw
SUCNE(anﬁmbl",indso3delaLele&&SO)ywyaoobramperdbeauavésdelﬁdeoomiso
SUCIVE.
16W:sddhdebfedﬁ,a'mr&ddmlmmadqmmhs
derechos fiduciarios inherentes al flujo de créditos tributarios fideicomitidos.
&7m:sddiahéulbmmﬁomqueLAHDuaARMefecuhdpagodeammﬁzadms
correspondientes a los titulos de deuda. Los dias de pago tendrén lugar en los dias de vencimiento o el
dia habil siguiente.

3.8 Dia hebil: todo dia laborable en Ia Replblica Oriental del Uruguay, excluyendo los dias sébados,
dommyfaadosmmmadospad&!ado,ybsdanasd:asmquepwaalqwem
(hudgaspausm)mopaedsmﬁnamem
3.9&:@5:sdmmnbdepagosreamospormuwmmalmnardebsﬁmbsdedeuda
_ambdosmelmrmdelprserweﬁdmm
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3.10 Fideicomiso SUCIVE: Es el Fideicomiso Finandiero del Sistema Unico de Ingresos Vehiculares, cuyo
contrato fue suscrito el 28/12/11 entre la Comisién de Seguimiento del Sucive -6rgano creado por e art.
/3° de la Ley N° 18.860 de 23/12/11- y Repiblica AFISA como fidudiaria, al cual adhirié, en la misma
fecha, la ISJ,

Por ese acto la IS] transfirié al Fideicomiso SUCIVE, por el plazo de quince afios, los Derechos de Cobro
de Ingresos Vehiculares a los efectos previstos en la Ley NO 18.860 de 23/12/11 y en el contrato de
fideicomiso, resultado de lo cual la ISJ tiene derecho a recaudar el 100% de los créditos de su jurisdiccion
incorporados al SUCIVE (ANEXO I).
3.11@;&:selmnju@derewrsosﬁnandaosqueingr&sanenetpaﬁimonbddﬁddcqmisopa
concepto de la colocacion de los titulos de deuda, y por concepto de la Cesién de Créditos contra el
Fideicomiso SUCIVE transferidos a las Cuentas de Recaudacion segtin instrucciones de REPUBLICA AFISA,
de acuerdo con el presente instrumento y demas documentacién correspondiente.
3.12MM:&squienseermentremposesiéndelosmismosyﬁguremmpropietario
en los registros de LA FIDUCIARIA, estando por ello legitimado para ejercer los derechos
correspondientes.
S.szwnﬁmbsmbrsdeMpmadaunMpaRepdmbAHSAdmmdd
art. 25 de la Ley 17.703 de 27 de octubre de 2003 que cuentan con el respaldo del patrimonio
ﬁdelcomiﬁdo,queserigmenloperﬁnenteporelbea'eto-wy14.701de12desd:iembrede1977ypor
elindsoptimerodela!tl'cl.IbZSyarﬁmloﬂdelaLey17.703de27deoch1brede2003.Did\osvaiors
ototgarénamslegﬁmostimlarseldaedloImeralyauténomoqueenellosseconsigna(ANB(OHI)
3.14 Valores: son los titulos de deuda y el certificado de participacion.

CUARTO (Objeto)

4.1 Con el objeto de obtener financiamiento y cumplir con los pagos previstos en la ejecucién de las
6btas,hINTBGDEWGADESANJOSétansﬁaeaIﬁddmmisodﬂtdodemndoskmcadomhdéuwh
SEGUNDO, numeral 2.4, hasta la suma equivalente a UI 59.100.000.- (cincuenta y nueve millones cien
mil unidades indexadas), sin perjuicio de transferir también toda otra suma necesaria para el pago de
gam,mmeimpu&sqmedﬁbwmmm&nyg&énddpwmmdeﬁddmmm
afsa'comoevetm:alesadidonalsosobremde!pmyem.

4.2 E patrimonio fideicomitido queda afectado (nica y exdusivamente a los fines que se destina y sélo
ppdrénejeuhlserespectoaé!,bsda@osyacdonsquesereﬁeranadidmosbiesm,porbqued
Hdéwmhntemseresawmhebs&msﬁddmmmdosdaemosniaodommmsemmve
Déﬁiamdmohxalomrdaldebsdemésmmdmmbbddasmdmm.

QUINTO (Operativa de recaudacién)

5.1 Antecedentes: La INTENDENCIA DE SAN JOSE adhirié al Fideicomiso SUCIVE el 28/12/11 por lo que
dsdedmfedlaéweadhmwdebsmnsdembmdemgmsvmmhresdemﬁmn
temeﬂoda@ohlSJallM%delarecaudaamquehmeiSUdVEdedmosdm

LaISJ dmanbedphmdewgenaaddpr&eaweﬁdammsoyhmlaoompletae}eanéndelas
Obllgaoonsquedebanwmmplidasoonmrgoalpamwmoﬁdacomuudo renuncia a modificar el
HdawmmSUGVEyseougamanwnadwmpthdessobﬁgamnspammndmismm
mﬁm:entoprevso ; €Xpreso Y escrito de la Fidudiaria y de los Titulares de los Titulos de Deuda.
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ESC. MARIA DE LOS ANGELES CABRERA SELLANES - 139103

' PamdcasoquemrmandatonmmaﬁmuobaimposidénocaugdeﬁmzamyamaamﬁIaISJlos
'. Derechas de Cobro de Ingresos Vehiculares se entienden desde ya cedidos a este Fideicomiso los créditos
'contalosAgmmRecaudadom;queoontrate.

- 5.2 Transferencia.
PoreipresentebIMEVDENaADESANJOSE&ansﬁereaIﬁdeimmisolibredeob!igadonsy

-'gmvémm,losda'edwosdecéditopr&nentsyﬁm:msqueﬁeneapesdbirdel_ﬁdeioom'soSUGVE
: kmpmcﬁ%tanenbedeqﬁnseaendﬁﬂmdﬁdudaﬁoadminis&adaddﬂﬂvahastzlasuma
equivalente a UI 59.100.000.- en las condiciones, plazos y montos expresados en el cuadro siguiente, mas
bsimpamneoaaﬁospamwbﬁrelpagodegasms,mmisbnaeimpumsqueedjalaadminishadén
Y gestion del presente fideicomiso:

2015 | 585,000 - | 985000 985,000 7365.000 - 985,000 85,000 - 5.910.000
216 | 885.000 - | 885000 585,000 65,000 . 985.000 985,000 - . 5910000
217 | 985000 - | 585000 985,000 985,000 85,000 885,000 £510.000
218 | 85000 - | e8s5p000 985,000 985,000 86,000 & 865.000 _ - 5.510.000

) SSS00 [ - Iomom | - [seso0 85,000 8500 - 5510000 |
22 | 985,000 - S85.000 985000 | - |s8som0 985 000 - 935.000 . - 5.910.000
) - | 885,000 985000 | - |9esom0 565,000 . 985,000 . - 5.910.000
¢ TOTAL CESION 53.100.000

efemhhmafamdemﬁdammm,demammeﬁdqmnﬁmmmmd
mnemdemmbswmsdemmm_aqmm@mbmnéam.u
fiduciaria, en su caso, inslruim’amalquieragemerecaudador, que en el futuro pudiere recaudar los
IrigremsvmwsaeSanJosé,amre;refeﬁdoﬂujommlasameasderemudadén.
&Mmodﬁdeimmbo.%staséobﬁgadoarealrpagoalgunoalaﬁdudariasino
dispusieadefondosremudadosporwmdelaINTENDENaADESANJosé.

Los fondos que reciba la Fiduciaria del Fideicomiiso SUCIVE serén irevocablemente aplicados por ella a a
amrﬁzadénycanceladéndelosﬁmbsrepreeentaﬁvosdedeudaerniﬁdos. De existir un remanente se le
en_h'egara'altipﬂardel_CerﬁﬁczdodeParﬁdpaddnenlostérminosstableddosendnumemlSAdela
Cléusula NOVENO. :

20
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Bl Fideicomiso SUCIVE brindara al presente Fideicomiso toda la informacién relativa a la cobranza de los
Ingr&eosVehmlar&sdela)unsdioaéndelaINTENDENaADESANJOSE.LaiNTENDBiCIADESANJOSE
autoriza expresamente a Replblica AFISA, como fidudaria del Fideicomiso SUCIVE, a brindar la
'mfonnaamrefelﬂacuandolammaserequm
EHDHG)MHENTE-mnadidéndeiosdaedwscedMosahwdeMHDUGARl&quedam’sm
facultada para hacer uso de los mismos a su vista y paciencia, quien los adquiere con la finalidad de
integrar el patrimonio fideicomitido, que quedara afectado al respaldo de los titulos de deuda a emitir por
1a fiduciaria segln el presente contrato.- Queda convenido que la transferencia o cesién de los créditos
fideicomitidos opera por la mera inclusién de los mismos en el presente contrato (articulo 33 literal B de
iaLey16.774de27deseﬁembrede1996,en!aredacciéndadaporelaru’wloldelaLey17.202de24de
setiembre de 1999).- En cuanto a la eficacia de la tradicion respecto de los deudores cedidos y demds
terceros, serd de aplicacion en lo pertinente los articulos 33 y 34 de la Ley 16.774 en la redaccién dada
por la Ley 17.202, conforme la remisidn que & estas normas efectiia el articulo 30 de Ia Ley 17.703.-

SEXTO. (Alcance de la transferencia)
&1mUansfemdedaedmsquemnsumyeomaoddmteﬁdammso:mpﬁaqueEL
mmmaMWQMIm&mmmahm,imm
{auansmsnonafavordeLAFIDUClARIAdelosmherss privilegios, costas y costos judiciales y demas
daednsamm,asmnnhsgamnﬁasquerspaﬂanyrefuazanbscédmsmmm

6.2 Como consecuendia de la transferendia operada, LA FIDUCIARIA asume el dominio sobre los activos
de referencia con plenas potestades, indluidas las de administracién, uso, gestién, cobranza judicial y
| W,d&pod@dnyrdﬁﬁbdénsegﬁnlwtémimmbbddmmdmm:

SEPTIMO. (Dectaradién de EL FIDEICOMITENTE sobre los activos transferidos)

7.1 EL FIDEICOMITENTE dedara respecto de los bienes fideicomitidos que no existen sobre ellos ninguna
 bbiigacin, carga, gravamen o vicio que limite o restrinja ! ejercicio de los derechos incorporados en ella,
ho habiendo sido cedidos o prometidos en cesién a terceros o afectados por EL FIDEICOMITENTE como
garantia del pago de otras obligaciones a favor de terceros.-

bcrAvo.(Vabresaserenﬁudos)

3.1Conelr&q:a!dodeipab1momoﬁdenoomsﬁdo lAFIDUCIARIAr%hzgroaolapengsondeunTMo
reprsmtaﬁvosdedeudadeofetaprmdaporunmonmdemmoooooo en los términos y
cmdmstaﬂeadosene!presenbemnhatoyendrspecumﬁmbdedaﬂa
8-2LAFIDUC1ARIAgest|onaraanteelBanoodela Repliblica Oriental del Uruguay la colocacién del titulo
dedwdasegmdaawgmmadeneoesdadesﬁnanoaase:pu&smmhdéuwhSEwNDO NUMERAL
2.1
Porou'obdoenh’egaraalaINTENDENaADESANJOSEuncahﬁGdodepamcpaamporellOO%dd
remanentedelpatimomoﬁdemmnhdo

mmmmmm,bsta\edorsdebsmismsadhiaenalpmcom.
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‘NOVENO. (Condiciones de emision de los valores)

9.1 Los titulos de deuda son nominativos, indivisibles y podrad/n transferirlos exdusiva y directamente a
'pemonasﬁsicasojuﬁdicasdmmnadasdemnformidadmnbdispu@opordmsegundodd
artiwlosegundodelaley18.627de2dedidembrede2009.Elbeneﬁciariodeloerﬁﬁadode
_participacién por el remanente es la ISJ.

9.2 De conformidad con lo establecido en el articulo 12 del decreto del Poder Ejecutivo Ndmero 516/003
de11dediciernb|ede2003,enbsvalorsaemitirsesedebeuédejarconstandadequesgtratade
-valorsdeofertaprivadaydequenoseenment‘aninsaiptosenelBancoCenn'aldelUmguay.

9.3 Las condiciones a las que se emite el titulo de deuda se establecen en el cuadro siguiente, sin
pajuidomhfedwdedwnbdmy/ohﬂssﬁﬂeddammdamodﬁmmeahfedmefeﬁvadeh
‘emisiéndelmlodedeuda

Capital U 40.000.000
Tasa efectiva anual 5,75%
Tasa efectiva bimestral 0,9361%
60 Cuotas Fijas bimestrales 874.368
Ter Vio 10/10/2014

Semgaénﬁ@anhsbmlsymmeaﬁmde&ﬁ%.%&(mwmm&smmv
cuatro.mil rescientos SESEE 7 O0EW), pagandose la primera e 10 de ogtubre de 2014 y las siguientes 59
cuotas los dias 10 en forma bimensual. En caso de que alguna de las Fechas de pago resulte ser un dia no
hébil, la cuota que venza ese dia debera ser abonada el primer dia habil siguiente.

9.4 B Certificado de Participacién dard derecho al 100% del remanente del patrimonio fidudiario al
momento de la expiracién de! Fideicomiso, serd nominativo e indivisible, sin perjuicio del canje de! mismo
a solicitud de su tituler a fin de fraccionar el mismo en varios certificados, la Fiduciaria procederd al
rescate del certificado ya emitido y a su simultdnea sustitucién por otros de iguales caracteristicas
emitidos por el porcentaje de participacion que le instruya el solicitante y cuya entidad total coincida con
el certificado rescatado. Los gastos serén de cuenta del solicitante.

* DECIMO. (Cuentas de recaudacién)

10.1 Se abrird en el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, a nombre de LA FIDUCIARIA,
una o més cuentas corrientes, en las cuales se depositaran los ingresos derivados de la colocacién de los
titulos de deuda.

10.2 En las mismas cuentas el Fideicomiso SUCIVE deberan depositzr la totalidad de los fujos de
ingresos derivados de la cobranza de los créditos transferidos en el marco de los contratos

*  correspondientes.

UNDECIMO. (Gastos deducibles) |

Seran de cargo del patrimonio fideicomitido, a sufragarse con prioridad respecto del pago de los titulos de
deuda: :

11.1 Los costos de conservacion, cobro, enajenacion, o liquidacién de los bienes fideicomitidos, asi como
 los que demande la distribucién de los flujos de fondos.

. 11.2 Todos los impuestos, tasas o contribuciones que recaigan sobre el patrimonio fideicomitido.-

11.3 Los gastos de convocatoria y realizacién de las Asambleas de Beneficiarios.- '

11.4 La remuneracién de la fiduciaria.-
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lwmwmﬁwwmnwlmﬁas,amommmkgalydemésmstosquesemqumnparala
instrumentacidn, celebracidn, otorgamiento, administracién, modificacién y liquidacion en todos los actos
relativos al fideicomiso.-

11,6, Los honorarios de la Calificadora de Riesgo que interviniera, i fueran sufragados por REPUBLICA
AFISA.

11.7 Todas las demés obligaciones de contenido econémico contraidas por LA FIDUCIARIA y, en Su Caso,
por el Fideicomiso SUCIVE que resulten indispensables para el fiel cumplimiento del mandato fiduciario.

DUODECIMO. (Obllgauonsyfamltadsdeumummcomanmdenloreﬂ
12.1 La funcién de LA FIDUCIARIA en tanto emisora de titulos, queda sujeta a las normas generales

cor@mdasmlasLeyalSTM 17.202 y 17.703, ooncordantesymodlﬁcauvas,yalasapeaals
contemdasenelprmnheoontram LA FIDUCIARIA debera asimismo proceder a realizar todas aquellas
gstmsyawmphrmnbsfamahdadesnmnaspammalrlaamsmdehsvabres.
12.2 LA FIDUCIARIA llevaré el registro de titulares de valores conforme lo establecido en el articulo 32 de
la Ley 14.701.- :

DECIMOTERCERO. (Obligaciones de la fiduciaria como administradora de los fondos del
fideicomiso)

13.1 La fidudiaria recibira el importe correspondiente a la colocacién de ios titulos de deuda emitidos por
medio del presente fideicomiso y/u otros aportes que realice la IS) de acuerdo con el presente contrato.
13.2 Con dichos fondos, dentro de los 3 dias habiles de recibidos los importes y previa deduccién de los
gastosconspondientes,iaﬁdudaﬁaprocederéalpagode!osimporwsqueindiquelaISJ,deaaﬁdoa
lo‘establecido en 2.7 y 2.8 de este contrato.

13.3 Repiblica AFISA examinard excdusivamente los documentos que s le presenten no siendo de su
cargoverrﬁcaaon ni inspeccion de especia alguna, ynobendmrsponsabtlldads:pagadebuenafede
acuerdo a documentos ique se encuentren conformes con las condiciones establecidas en el presente
contrato. .

13.4 En ningiin caso Repiblica AFISA estard obligada a pagar a terceros si no existieren fondos en las
cuentas de recaudadion.

13.5 La Fiduciaria, en tanto no sea necesario mantener liquidez para hacer frente a los pagos previstos,
mVeﬂ:raelmedoomnwodehmlomdéndelosuhbsdedeudaammlosmndosqueapateh&
e:dusvamheenvabmpuu'msemmdospord&adoUmguayoy/odepéshosaplazoﬁ]oenbanoos
of{aals de forma de maximizar su rendimiento.
anlaﬁnalidaddenoperderlos_beneﬁaosdeesgasmlocadona,laISJpodréadelantarfondospara
hédaﬁmteabspagospreviﬁnsdeamado'oondprwmﬂeoonﬂato procediendo la Fidudaria a
manbolsarahISJdldwsadelanmsalvenamamtodehcobﬁaonmnmwdlente
B.Smﬁduaammcumddﬁdemmrsombsﬁupsoedndosseguneiprooedlmsentoprevnstomla
déusulaQUINTO numera!53(Perwpaondelﬂmodefondos),,acbvusque‘seapﬁcaranaefecuwrbs

pagoswrspondimabsﬁmbsdadaua.

Dﬁaﬂmm(namaondewauas)
14.1Laﬁduaamquedaoﬂ193daapm¢carraﬂuéndewmﬁsdewgshmqumaanualde
oonforrmdadoonlodispumenetarbmblsde!awyl??w
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: ssc.mDELOSANGELEScABRERASEu.ANES-wW)B

'L0S BENEFICIARIOS contarén con un plazo de 90 (noventa) dias desde la notificacién fehaciente para
':hmuwm-mmpmﬁmm&wbdo,xmdénwﬁdmm
;aprobadas.- '

DECIMOQUINTO. (Contabilidad)

15.1 LA FIDUCIARIA se obliga a mantener un inventario y una contabilidad separada de los bienes,
derechos y obligaciones, que integren el patrimonio fiduciario.- En todos los casos la contabilidad deberd
estar basada en normas contables adecuadas que rijan en la Repiblica Oriental del Uruguay y en
particular las dictadas por el Banco Central del Uruguay para fideicomisos financieros.-

15.2 La auditoria externa sobre la contabilidad del fideicomiso se hard a través del Departamento
Contable de la IS siendo su costo de cargo del fideicomitente. ’

DECIMOSEXTO. (Remuneracién de LA FIDUCIARIA)
16.1Porelwmplimienmdelmandatoﬁduciarioquesele_imponeporelpr&wmemntram,m
FIDUCIARIA percibird las siguientes comisiones:

1) mwmm&:l%mdmmldehanﬁéndemmmm.

2) Comisin por Emisin de Valores: 1% sobre el monto total de los valores a emitirse.

3) Comision por Administracion y Pagos: UI 40.000 mensuales.
Dmasmmmmmnnaasdewdwbs:mw&wvgamy/ommmquelsmnspondan(mm
aivaloragregado etc.)
lszﬂdaedwalmbrodehrenunaamngmmdeed\odemamsobrebsm
ﬁdammhdosydproduododebsmmos,sobmbsqueMHwaARIAwumpﬁauadmla
dstnbuaondelﬂu]odefondos
16.3LAFIDUC£ARIAmtendraacuonlegalparaelcobrodewremuneraaéncontralosTmJlarsdelos
Valores por su condicién de tales.
16.4Noquedarancnmprendidasenlaprmdermeremuneraaontodaslastzreasqueevem:almmtem
HDUGAMAdmnpmemqudadomddﬁdammsomcasodequeasseadagnadapab
AgambieadeTmiarsdeVala'soonvncadaalefecto.

DEGMOSEFIIHO(S:BHM&LAFIDUCIARIA)

17.1 La FIDUCIARIA podra renunciar al encargo en cualquier tiempo. En ese caso, la Asambiea de
Tm&vmwaésmmwmamlmamdeaqudbsqwm
madeiSO%(anmentaporaento)delaemmn g 4
uﬁmmmmmmqueammadcargodﬁducamamomm

raghnadnarbﬂaio;udiaa!

Dat::uoocrAvo {Responsabilidad de LA FIDUCIARIA)
miuResponsabdﬂaddeLAFlDtJaARIAseregnéporlodsweshoenelarbmlo16delaLey17703y
‘ nom'tascomordanhes.
wJEnmngmcamMHDUGAmAsecanpmeheaafecwmdtspaerdempmpwmm
el cumplimiento del presente contrato.-
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mmoubmmﬁasmbejemdénddmmmmmﬁmmwénadmm
satisfechas con los bienes fideicomitidos, los que constituyen un patrimonio separado en los términos del
a;b'a:loédela!.eyl?.?OB,- :

DECIMONOVENO. (Extincién del fideicomiso)
1915e|énca|.lsasdee:¢maondelﬁdemm,Iasprev:stasme!aruaxio33delaLey17703 En ese
mso,hEJawmuadwechmentedpagoddshodebsﬁmmdeDeudaanMdosmnfomed

presente contrato.

VIGESIMO. (Asamblea de Titulares)
20.1 A lea de titulares de : 2
LaAsambleasereglraporlassgwerMnonnas

a) Convocatoria.- LA FIDUCIARIA, a solicitud de tenedores que representen por lo menos el 10 % (diez
por dento) de la emision de titulos, o cuando lo estime conveniente, convocard a una Asamblea a fin de
haicer, dar o recbir cualquier reclamo, autorizacién, directiva, renunda, notificacién, consentimiento,
mdiﬁcaoon correccién © cualquier otro acto relativo al presente fideicomiso. Las Asambieas se
cﬂebmrénmhamddeMamewdeoendluga:quedeﬁennmeMHMARMmopaundaddeb
convocatoramq:ectnm CuandolaAsambleaseaefecmadaasoﬁcmddew)edorsdehhﬂoséstns
deberdn acompafiar a su solicitud, el orden del dia correspondiente.

b)- Publicidad.- Las Asambleas seran convocadas mediante citacién personal fehaciente a cada titular de
los titulos, en el domicilio registrado por éste a tal efecto ante LA FIDUCIARIA, con una anticipacién
minima de diez dias de la fecha de realizacién de la Asamblea. La convocatoria deberd incluir la fecha, el
lug'ardeodehadén,hhom,ordmdddiaybsrequ‘sitosparawadmfﬁdo.—
cheprsahdén.-LwﬁMamdeﬁmbspwdnmnwmpadopwrepmhnEdebﬂamame
d&gmmmmmmnwﬁﬁmbammommdeﬁmmmwm
rewmmdelosmnedorslosdlredu'es empleados, abogados, auditores y sindicos de LA
FIDUCIARIA.

d)Noﬁﬁmaéndeconamu:ia Los tenedores de titulos que quieran concurrir a la Asamblea, se
debaanregsuaranueLAquaARLAwnumantdaaénmnmadedosdlasalafedndeh
oonvocahonamedianhecomunicaaénsmtadmgndaalamzsma

e)Regimendelaoonmtona Las Asambleas estardn sujetas a primera y segunda convocatoria;
ambasoonvocamnaspodranserreahzadassmultaneameme indicando que la Asamblea tendra lugar con

unahovadediferenaa La segunda convocatoria operaré (inicamente en caso de que no se haya reunido
dqwmmneosanoparaseaonarlakambleampnmaaconvomtona @

) Quérum.- Pamammmnvocamnasereqummhpmdeummesdeﬁmbsdedaﬂaque
represmtmelso%(samtaporaam)delaem:son Para la segunda convocatoria se requerira la
msmaadehhthquereprsmtendw%(marentapaaenm)dedmemwn No logréndose
suulbmoquorum séconvocadaunanuevaAsmbleaparaoonsderarelmBrmordmdeldna
walquietaseaelpomenta]ede!aemlsionrepamdo

g)Mayona Las resoluciones de la Asamblea seran adoptadas en cada una de las convocatorias, por
Wdeﬁmbsquemprammnmsddso%(anmmmpaaam)dehmmanmh
Asamblea.-

Y
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'h)chadén.-lavotadénseharéporaaim,ﬁnnadapors;mnedoromrepmmanteindicandoel
pommtajedelaemﬁéndelma!saatimlarorepmme.-' :

_aNamﬁ\Baﬂkzbhmsubddb.-Enbmmeﬁﬁnpmdmwnmheseréndeaprs
.estipulacionesoontenidasenelarﬁmtondelaLey17.703yenlosamhllos340ysiguiermdelal.ey

"a) Una vez cancelado el Thtulo de Deuda, las competendias y facutades de la Asamblea de Titulares de
Ttulos de Deuda pasardn a ser desempefiadas por la Asamblea de Titulares de Certificados de
' b) Esta Asamblea se regirén por las disposiciones enundiadas en el nimero precedente.

s VIGESIMOPRIMERD.(OingadonsdeIFIDEIOOMHENTE)
ZLISinperjuidodelasdemésobligadonesqueasumenenvirmdde_laIeyyde.estnmato,d
HDH&WTB{TEsemmmnaeaamiNrbsdommmmspﬁvadosypﬁwmsqmﬁwmm
‘para la transferendia de los activos que integraran el patrimonio fiduciario.

VIGESIMOSEGUNDO. (Plazo del fideicomiso)
'zzlaprmnteﬁmmsoseoonsﬁmyeporuntéminode10aﬁosoontadosapartirdelafed\ade
 firma este contrato.

VIGESIMOTERCERO. (Notificaciones)
E.lTMBbsnoﬁﬁadon&y&asmmuniedonsrdadonMﬁmndprsm&wﬂaﬁoseMrénpw
escritd y se enviardn a las direcciones que se dirdn o a los nimeros de fax que oportunamente se
comuniqumlaspar@s,oaquellasmdwedmsynﬁmdefaxquelapartequedseemmbiaﬂos
indiquealaotramediantanoﬁﬁmdénfelﬁdentealrespedo,ﬁanprequeseadentodebsﬁmkesdeb
cudad de Montevideo.-
B.ZTwashsnwﬁmdmsbajodwmmmmseaMegarénpammmm,semdnw
mlegnnaeoladmadooonavisoderemtm,oserénenviadasalosnﬂma'osdefax, y se consideraran
efectivas:A)enlafedwadeentregasisee:meganpersonalmmbe,s)mlafediadelredbodemsi
sehamnpahdegmmmladomdo,memdemnﬁmadéndempdéndefanﬁsemvhnpa
fax.- A los fines previstos en esta cidusula, las partes sefialan como sus direcciones:

INTENDENCIA DE SAN JOSE: Asamblea 496, San José de Mayo ;
REPUBLICA AFISA: 25 de Mayo 552, Montevideo. : @
\

VIGESIMOCUARTO. (Interpretacién del contenido del contrato)

24.1 Las partes reconocen que los titulos que encabezan las dldusulas del contrato son meramente
enundiativos y no serdn tomados en cuenta para la interpretacion de su contenido. Todas las referencias
en el contrato a una cidusula o numeral, hacen referencia  la déusula o numeral correspondiente del
m.mmmsm'dmmaumdéuwhindwmmbsnmdmdem
cldusula y las referencias a un numeral incluyen todos los pérrafos dentro de éste.-



VIGESI:MOQUINTO(LegisIadén)
251Eipr&nteoon&aﬁ;sengeexduswama1teporlasleysdelaRepubl:caOnmtaldelUmguay,

fijando las partes como su domidilio para todos los efectos legales a que haya lugar, el indicado en la
comparecendia del presente.-

VIGESIMOSEXTO. (Arbitraje)

26.1 En virtud de los dispuesto por el art. 8 de la Ley 17.703 y siendo la intencidn de las partes que los
diferendos que pudieran presentarse con relacién al cumplimiento del presente contrato se resuelvan de la
manera mas expeditiva posible, se conviene desde ahora que cualquier litigio, controversia, diferendo o
reciamacién sobre la ejecucién o validez del contrato, deberd resolverse mediante arbitraje de derecho.

Bl arbitraje se llevard a cabo en la ciudad de Montevideo mediante la constitucién de un tribunal arbitral
* conformado por tres miembros, delosmal&scadaunadelaspartsnombraréunoylosdosérbitrosasi
designados nombraran al tercer arbitro. Seradeap{lcaaénlodxspuesboenlosartA?Zys. Del CGP. El
budoammmndréaréaa-deﬁnmwempaauamsgasmsqmsegmammnwﬁagadmpwh
parte que pierda la controversia.

Se'firma un ejemplar, solicitando la intervencién de la Escribano Piblico Maria de los Angeles Cabrera

Sébnaabsdemsdehwﬁﬁadéndehsﬁma,pmmhadénddmyame&déndem
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